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Tdhin tiedotteeseen on koottu arvopaperimarkkinalain ja sen
nojalla annettujen viranomaissdinnosten mukaiset tiedot sijoitus-
palvelujen tarjoajasta, tarjottavista palveluista sekd yleisimmista
rahoitusvilineistd ja niihin liittyvistd tyypillisimmistd riskeisti.
Tarkemmat palvelu- ja tuotekohtaiset tiedot sekd mahdolliset so-

Elite Pankkiiriliike Oy on suomalainen sijoituspalveluyritys, jolle
Finanssivalvonta on myéntinyt sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain mukaisen toimiluvan toimeksiantojen vilittimiseen ja
rahoitusvilineitd koskevan sijoitusneuvonnan tarjoamiseen seki
saman lain mukaisten oheispalvelujen kuten varainhoitopalvelui-
den vilittimiseen.

Elite Pankkiiriliilke Oy on merkitty Patentti- ja rekisterihalli-
tuksen ylldpitimiian kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2291136-6.
Yhtion kotipaikka on Helsinki.

Elite Pankkiiriliike Oy tarjoaa alla mainittuja sijoitus- ja oheispal-
veluja myds sidonnaisasiamiestensi vilitykselld. Elite Pankkiirilii-
ke Oy:n sidonnaisasiamiehet toimivat yhtion lukuun ja vastuulla.
Sidonnaisasiamiehet voivat:

1. vastaanottaa ja vilittdd Elite Pankkiiriliike Oy:n tarjoamiin si-

Asiakas voi asioida yhtion ja sen sidonnaisasiamiesten kanssa
kirjeitse, faksilla, sihkopostilla ja tapaamalla heididn edustajiaan
henkilokohtaisesti. Asiakaspalvelua tarjotaan suomen kielella.
Elite Pankkiiriliike Oy:1l4 on oikeus ldhettdd sijoituspalveluun
liittyvdd kirjallista tietoa asiakkaalle kirjeitse, telefaxilla, kysees-
sd olevassa palvelussa vakiintuneesti kdytetylld tavalla tai muulla

pimusehdot ilmoitetaan tarvittaessa palvelun tai rahoitusvilineen
tarjoamisen yhteydessd. Tiedot annetaan Suomen lainsiddinnon
mukaisina. Elite Pankkiiriliilke Oy pdivittdd nditd tietoja tarvit-
taessa. Piivitykset ovat saatavilla osoitteesta www.elitepankkii-
rilitke. fi.

joitus- ja oheispalveluihin liittyvid asiakkaiden ohjeita ja toimek-
siantoja,

2. vilittdd Elite Pankkiiriliike Oy:n tarjoamia rahoitusvilineitd
asiakkaille,

3. markkinoida Elite Pankkiiriliike Oy:n tarjoamia sijoitus- ja
oheispalveluja.

Yhti6 pitdd sidonnaisasiamiehistdin julkista rekisterid, joka
on nihtivilld yhtién padkonttorissa. Elite Pankkiiriliike Oy on il-
moittanut kdyttdminsi sidonnaisasiamiehet Finanssivalvonnalle.
Sidonnaisasiamiesten rekisterdintivaltio on Suomi.

Elite Pankkiirilitke Oy:n piikonttori sijaitsee osoitteessa Etel-
esplanadi 22 C, 00130 Helsinki ja hallintokeskus osoitteessa Ka-
levankatu 9 B 21, 60100 Seindjoki. Muiden toimipaikkojemme
ajantasaiset yhteystiedot 16ytyvit Internet-sivuiltamme www.eli-
tePankkiiriliike.fi kohdasta Yhteystiedot. Sidonnaisasiamiesten
yhteystiedot ovat saatavilla yhtién piikonttorista.

asiakkaan kanssa erikseen sovitulla tavalla. Telefaksin ja sihko-
postin, jos sellaisesta on sovittu asiakkaan kanssa kiytettdviksi,
kidyttdmiseen viestintdvilineend liittyy erityisid riskejd muun mu-
assa sen vuoksi, ettd viesti ei mahdollisesti saavu perille, vies-
ti saattaa joutua ulkopuolisen tietoon tai ulkopuolinen saattaa
muunnella viestin sisiltod. Elite Pankkiiriliike Oy:1l4 on oikeus

Sijoituspalvelutoiminta

Elite Pankkiiriliike Oy:n sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
mukaista toimintaa valvova viranomainen on Finanssivalvonta,
Snellmaninkatu 6, PL 159, 00101 Helsinki, puhelin 010 831 51
(vaihde), faksi 010 831 5328. Lisitietoja: www.finanssivalvonta.
fi.

luottaa telefaksin tai sdhkopostin vilitykselld saamansa palvelua
koskevan viestin aitouteen ja oikeellisuuteen. Palvelua mahdolli-
sesti koskevat raportit sekd raporttien toimitusvili ja -ajankohta
kayvit ilmi palvelua koskevista ehdoista tai mahdollisesta sopi-
muksesta.
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Elite Pankkiiriliike Oy ja sen lukuun ja vastuulla toimivat sidon-
naisasiamichet vilittdvit Elite Pankkiirilitke Oy:n kulloinkin
edustamien yhteistybkumppaneiden sijoitusrahasto-osuuksia ja
strukturoituja tuotteita ottamalla vastaan asiakkaiden sijoitusra-
hasto-osuuksia koskevia merkinti-, lunastus-, ja vaihtotoimek-
siantoja sekd strukturoitujen tuotteiden osto- tai merkintisitou-
muksia sekd myyntitoimeksiantoja.

Sijoitusrahasto-osuuksia koskevat toimeksiannot Elite Pank-
kiiriliike Oy vilittd4d asianomaiseen rahastoyhtiéon toteutet-
tavaksi. Strukturoituja tuotteita koskevat toimeksiannot Elite
Pankkiiriliike Oy vilittdd edelleen toimeksiannon toteuttajalle.
Asiakkaan kanssa solmitaan toimeksiantojen vilityksestd asiakas-
sopimus.

Elite Pankkiiriliike Oy tai sen lukuun ja vastuulla toimivat sidon-
naisasiamiehet voivat antaa sijoitusneuvontaa asiakkailleen Elite
Pankkiirilitke Oy:n tarjoamia rahoitusvilineiti koskeviksi litke-
toimiksi. Sijoitusneuvolla tarkoitetaan asiakkaan pyynndsti tai

Elite Pankkiirilitke Oy tai sen sidonnaisasiamiehet eivit siilyti
asiakkaidensa varoja tai pidd hallussaan asiakkaiden rahoitusvi-
lineitd. Suomalaisia sijoitusrahasto-osuuksia sdilytetdidn rahasto-
yhtion ylldpitdméssid rahasto-osuusrekisterissi ja strukturoituja
tuotteita asiakkaan toisella palveluntarjoajalla avaamassa siily-
tyksessi.

Elite Pankkiiriliike Oy:n edustajan aloitteesta tapahtuvaa yksilol-
lisen suosituksen antamista asiakkaalle Elite Pankkiiriliikke Oy:n
vilittimdi rahoitusvilinettd koskevaksi liiketoimeksi, silloin
kun sijoitusneuvonnan antamista varten kartoitetaan asiakkaan
yksil6lliset olosuhteet. Sijoitusneuvontaa ei ole yleisluonteisten
suositusten antaminen kuten esim. suositukset omaisuuslajipai-
notuksesta tai “osta”-, "myy”- tai "pidd”-suositukset. Mydskdin
markkinointi ei ole sijoitusneuvontaa.

Elite Pankkiiriliike Oy ja sen lukuun ja vastuulla toimivat si-
donnaisasiamiehet voivat markkinoida Elite Pankkiirililke Oy:n
kulloinkin edustamien yhteistybkumppaneiden omaisuudenhoi-
topalveluita seki sijoituspalveluun liittyvid luottoja ja muuta ra-
hoitusta.
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Elite Pankkiirilitke Oy on méiritellyt toimintaperiaatteet, joita
se ja sen sidonnaisasiamiehet noudattavat lihettdessdin asiak-
kaan Eliten Pankkiiriliitke Oy:n kulloinkin edustamien yhteisty6-
kumppaneiden sijoitusrahasto-osuuksia ja strukturoituja tuottei-
ta koskevia toimeksiantoja edelleen toteutettavaksi. Asiakkaan
Elite Pankkiiriliike Oy:lle tai sen sidonnaisasiamiehelle antamat
erityiset ohjeet ovat aina ensisijaisia suhteessa jiljempéand yksi-
16ityihin toimintaperiaatteisiin. Asiakkaan antamien erityisten
ohjeiden noudattaminen saattaa estdd Elite Pankkiiriliike Oy:td
tai sen sidonnaisasiamiesti toteuttamasta toimintaperiaatteiden
mukaisia toimenpiteitd. Elite Pankkiiriliike Oy:n sidonnaisasia-

Elite Pankkiiriliike Oy tai sen sidonnaisasiamiehet eivit peri asi-
akkailtaan sijoitusneuvonnasta, toimeksiantojen vilityksestd tai
yhteistyokumppaneiden sijoitus- tai oheispalveluiden markki-
noinnista palkkiota tai kuluja. Toiminnan kustannukset katetaan
yhteistyokumppaneilta saatavilla palkkioilla ja/tai palkkionpa-

Elite Pankkiiriliike Oy ja sen sidonnaisasiamiehet noudattavat Eli-
te Pankkiiriliike Oy:n hallituksen hyviksymid toimintaperiaattei-
ta eturistiriitojen hallinnasta mahdollisten eturistiriitatilanteiden
tunnistamiseksi ja ehkidisemiseksi. Eturistiriidalla tarkoitetaan
poikkeuksellista sijoituspalvelun tarjoamiseen liittyvii tilannetta
esim. asiakkaan ja Elite Pankkiiriliike Oy:n vililld tai asiakkaan
ja Elite Pankkiiriliike Oy:n sidonnaisasiamiehen vililld, mihin voi
liittyd asiakkaan etuihin kohdistuva merkittdva riski. Eturistiriita
voi syntyd my6s Elite Pankkiiriliike Oy:n ja sen henkilokunnan
vilille, Elite Pankkiiriliilke Oy:n ja sen sidonnaisasiamiehen vilil-
le tai sidonnaisasiamiehen ja sen henkilokunnan vilille tai sidon-
naisasiamiesten vilille tai kahden asiakkaan vilille.

Elite Pankkiiriliike Oy voi tarjota asiakkailleen sijoitusneu-
vontaa ja Elite Pankkiiriliike Oy ja sen sidonnaisasiamiehet voivat
tarjota asiakkailleen toimeksiantojen vilitystd sekd markkinoida

miehet lhettivit edelld mainitut asiakkailta vastaanottamansa
toimeksiannot viipymitti Elite Pankkiiriliike Oy:lle, joka lihet-
tdd viipymittd edelleen sijoitusrahastoa koskevat toimeksiannot
asianomaiseen rahastoyhtioon toteutettavaksi ja strukturoituja
tuotteita koskevat toimeksiannot toimeksiannon toteuttajalle.

Elite Pankkiiriliike Oy ldhettdd strukturoitua tuotetta koske-
van toimeksiannon toiselle arvopaperivilittdjille toteutettavaksi
ja jollei timin toisen arvopaperivilittijin kanssa toisin sovita
eikd asiakkaan antamista ohjeista muuta johdu, toimeksiannon
toteuttamisessa sovelletaan toisen arvopaperivilittdjin toimeksi-
antojen toteuttamista koskevia toimintaperiaatteita.

lautuksilla. Siltd osin kuin Elite Pankkiiriliike Oy muutoin perii
sijoituspalvelun tarjoamisesta kuluja tai palkkiota, ne ilmoitetaan
kyseisen palvelun osalta asiakkaalle tai niistd sovitaan asiakkaan
kanssa. Elite Pankkiiriliike Oy:n yhteistybkumppani perii omiin
tuotteisiinsa liittyvit palkkiot ja kulut suoraan asiakkaalta.

Elite Pankkiiriliike Oy:n yhteistybkumppaneiden tuotteita ja pal-
veluja. Niitd palveluita tarjotessa on mahdollista, ettd eturisti-
riitatilanteita saattaa syntyd. Elite Pankkiiriliike Oy ja sen sidon-
naisasiamiehet pyrkivit tunnistamaan ja ehkiisemiin aktiivisesti
mahdolliset eturistiriitatilanteet mm. erilaisten organisatoristen
ja hallinnollisten toimenpiteiden avulla. Toimenpiteet vaihtele-
vat sen mukaan, misti liikketoiminnasta tai palvelusta on kyse.
Elite Pankkiiriliike Oy:n ja sen sidonnaisasiamiesten kiytti-
mii keinoja eturistiriitojen hallitsemiseksi ovat mm. henkiléiden
tai toimintojen vilisten tietojen vaihdon estiminen tai valvomi-
nen esim. erillisten tietojirjestelmien ja kiyttdvaltuuksien avulla,
toimintojen ja toimitilojen asianmukaisen erottamisen avulla,
henkilokunnan ja johdon kaupankiyntisdintdjen ja henkilkun-
nan ja johdon sivutoimia koskevien periaatteiden avulla. Elite
Pankkiiriliike Oy kiinnittid erityisti huomiota eturistiriitojen

Elite Pankkiiriliike Oy:1l4 ja sen sidonnaisasiamiehilld on oi-
keus poiketa tilapidisesti ndisti toimintaperiaatteista jirjestelmien
tai muiden toimintaedellytysten toimintahiirididen vuoksi. Elite
Pankkiiriliike Oy arvioi sidnnéllisesti toimeksiantojen vilittimis-
ti koskevien toimintaperiaatteidensa sisiltdi ja asianmukaisuut-
ta. Elite Pankkiiriliike Oy ilmoittaa sen ja sidonnaisasiamiestensi
toimintaperiaatteiden olennaisista muutoksista verkkosivuillaan.
Muutokset ja piivitykset tulevat voimaan sind pdivini, jona ne
julkaistaan verkkosivuilla.

tunnistamiseen ja ehkiisemiseen sijoitusneuvonnassa. Lisiksi Eli-
te Pankkiiriliilke Oy ja sen sidonnaisasiamiehet kiinnittivit eri-
tyistd huomiota eturistiriitojen tunnistamiseen ja ehkiisemiseen
toimeksiantojen vilityksessi.

Jos eturistiriitatilannetta ei edelli mainituista toimenpiteistd
huolimatta voida vilttii, asiakkaalle kerrotaan eturistiriitatilan-
teen luonne ja syyt ennen liiketoimen suorittamista. Asiakas har-
kitsee itsendisesti haluaako hin kerrotusta eturistiriitatilanteesta
huolimatta, etti litketoimi suoritetaan. Elite Pankkiiriliike Oy ja
sen sidonnaisasiamies voivat myos kieltiytyi sijoituspalvelun tar-
joamisesta eturistiriitatilanteessa. Elite Pankkiiriliike Oy:n halli-
tus tarkistaa Elite Pankkiiriliike Oy:n ja sen sidonnaisasiamiesten
toimintaperiaatteiden sisillon ja ajantasaisuuden sdinnollisesti.
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Kannustimella tarkoitetaan arvopaperimarkkinalain mukaan
maksua tai etuutta, jonka Elite Pankkiiriliike Oy voi saada si-
joituspalvelun tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd yhteis-
tyokumppaneiltaan tai maksaa téllaisessa yhteydessd yhteistyo-
kumppanilleen. Elite Pankkiirilitke Oy ja sen sidonnaisasiamiehet
antavat asiakkaalle timidn pyynnostd lisitietoja tillaisista mak-
suista ja palkkioista. Elite Pankkiirililke Oy on sopinut palkki-
onpalautusjirjestelyistd niiden yhteistybkumppaneidensa kanssa,
joiden sijoitusrahastoja ja strukturoituja tuotteita se kulloinkin
vilittdd. Elite Pankkiirilitke Oy voi saada palkkionpalautuksia vi-
littimiensd yhteistybkumppaneiden hallinnoimien sijoitusrahas-

Arvopaperimarkkinalain mukaan Elite Pankkiirilitke Oy:n on
ilmoitettava asiakkaalle timin luokittelusta ei-ammattimaiseksi
asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaaksi tai hyviksyttdviksi vas-
tapuoleksi. Luokittelu tapahtuu suoraan lain nojalla, ja arvopape-
rimarkkinalaki sisdltdd yksityiskohtaiset madrdykset luokitteluun
vaikuttavista tekijoisti. Asiakkaan luokittelulla on vaikutusta
sijoittajansuojan laajuuteen seki sovellettavaksi tuleviin menet-
telytapasddntoihin. Ammattimaisella asiakkaalla on velvollisuus
ilmoittaa Elite Pankkiiriliike Oy:lle tai sen sidonnaisasiamiehelle
muutoksista, jotka voivat vaikuttaa asiakkaan luokitteluun.

Asiakkaalla on oikeus hakea Elite Pankkiiriliike Oy:n tai sen
sidonnaisasiamiehen Elite Pankkiiriliike Oy:n lukuun tekemin
asiakasluokittelun muuttamista. Luokittelun muuttamista kos-
keva hakemus on tehtdvi kirjallisesti. Luokittelun muuttamisella
voi olla vaikutusta sijoittajansuojaan ja menettelytapasidnnosten

tojen merkinti-, lunastus- ja hallinnointipalkkioista sekd struk-
turoitujen tuotteiden merkintd-, osto- ja jirjestelypalkkioista.
Vilittdessddn strukturoituja toimeksiantoja Elite Pankkiiriliike
Oy voi saada yhteistydkumppaneiltaan palkkioita.
Palkkionpalautusten ja palkkioiden miiri ja peruste voi vaih-
della yhteistyokumppaneittain ja tuotteittain. Palkkionpalautuk-
set eivit lisdd asiakkaiden kustannuksia. Palkkionpalautukset ja
palkkiot ovat korvausta Elite Pankkiiriliike Oy:lle sen yhteistyo-
kumppaneiden tuotteiden ja palveluiden myynti- ja markkinoin-
tityostd tai korvausta ndiden palveluiden hoitamisesta, ja niilld
katetaan siten ensisijaisesti toiminnasta aiheutuvia kustannuksia.

soveltamiseen. Ammattimaista asiakasta voidaan timin hake-
muksesta kohdella ei-ammattimaisena asiakkaana tai hyviksytti-
vind vastapuolena. My6s ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi luoki-
teltu asiakas voi hakemuksesta tulla kohdelluksi ammattimaisena
asiakkaana. Hyviksyttiviksi vastapuoleksi luokiteltu asiakas voi
hakemuksesta tulla kohdelluksi ammattimaisena tai ei-ammatti-
maisena asiakkaana. Elite Pankkiiriliike Oy harkitsee tapauskoh-
taisesti luokittelun muuttamisen edellytyksii ja sitd, hyviksyyko
se asiakkaan hakemuksen. Ammattimaisella asiakkaalla on vel-
vollisuus pyytdid ei-ammattimaisen asiakkaan kohtelua, jos asia-
kas katsoo, ettei tilld ole riittdvdd kokemusta ja tietimystd arvioi-
da tai hallita palveluun tai liiketoimeen liittyvid riskeja.

Suomen lainsdddinnon mukaan ei-ammattimaiset asiakkaat ovat
Sijoittajien korvausrahaston suojan piirissi. Rahasto korvaa si-
joittajalle aiheutuneet menetykset silloin, kun rahaston jisen ei
ole suorittanut suojan piiriin kuuluvan sijoittajan selvii ja riidat-

Lisdksi ndilld palkkioilla parannetaan asiakkaalle tarjottavan pal-
velun laatua ja mahdollistetaan laaja korkeatasoisten tuotteiden
ja palveluiden tarjoaminen ja yllipitdminen.

Elite Pankkiiriliike Oy pyrkii neuvottelemaan palkkionpalau-
tuksia ja palkkioita koskevat ehdot mahdollisimman yhdenmu-
kaisiksi, jotta palkkionpalautukset eivit aiheuttaisi eturistiriitoja
Elite Pankkiiriliike Oy:n ja asiakkaan tai Elite Pankkiiriliike Oy:n
sidonnaisasiamiehen ja asiakkaan vilille.

Yhteistybkumppaneiltaan saamistaan palkkioista Elite Pank-
kiiriliike Oy maksaa palkkionpalautusta sidonnaisasiamiehil-
leen.

tomia saatavia sopimuksen mukaisesti. Yhdelle sijoittajalle mak-
settavan korvauksen miiri on 9/10 sijoittajan yhdelti sijoituspal-
veluyritykseltd olevan saatavan suuruudesta, kuitenkin enintdin
20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssin laskusta tai vdiris-
té sijoituspditoksistd johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa edel-
leen omien sijoituspddtostensd seurauksista. Ulkomaisen palve-
luntarjoajan Suomessa sijaitsevan sivuliikkeen ei-ammattimaiset
asiakkaat kuuluvat pddsdantoisesti palveluntarjoajan kotivaltion
sijoittajansuojan piiriin. Ammattimainen asiakas ei kuulu Sijoit-
tajien korvausrahaston suojan piiriin.

Jos palvelutarjoaja tarjoaa sijoituspalveluna vain toimeksi-
antojen vilittimistd tai sijoitusneuvontaa, eiki silld ole hallus-
saan tai hallinoitavanaan asiakasvaroja, sen asiakkaat eivit kuulu
Sijoittajien korvausrahaston suojan piiriin. Elite Pankkiiriliike
Oy:n asiakkaat eivit kuulu ndin ollen Sijoittajien korvausrahas-
ton piiriin Elite Pankkiiriliilke Oy:n tai sen sidonnaisasiamiehen
antaman sijoituspalvelun osalta.
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Ei-ammattimainen asiakas

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle on annettava ennen mahdollisen
kirjallisen sopimuksen tekemistd sopimuksen ehdot ja riittdvit
tiedot palveluntarjoajasta sekd tarjottavasta palvelusta. Myos
tiedoissa tapahtuneista olennaisista muutoksista on ilmoitettava.
Tiedot on annettava pysyvilli tavalla siten, ettd asiakas voi tulos-
taa tai tallentaa ne. Tiedot voidaan antaa my6s palveluntarjoajan
verkkosivuilla, mikili asiakas on antanut tihin suostumuksensa.

Astanmukaisuuden arvioiminen

Tarjotessaan toimeksiantojen vilittdmistd ei-ammattimaiselle asi-
akkaalle Elite Pankkiiriliike Oy:n ja sen sidonnaisasiamaisten on
pyydettivi asiakkaalta vihintdidn tiedot timén kyseistd rahoitus-
vilinettd tai sijoituspalvelua koskevasta sijoituskokemuksesta ja
-tietdimyksestd voidakseen arvioida, onko rahoitusviline tai pal-
velu asiakkaan kannalta asianmukainen. Palveluntarjoajalla on
oikeus luottaa asiakkaan antamiin tietoihin.

Mikili Elite Pankkiiriliike Oy tai sen sidonnaisasiamies
katsoo, ettei rahoitusviline tai palvelu ole asiakkaan kannalta
asianmukainen, on sen ilmoitettava tistd asiakkaalle. Elite Pank-
kiiriliilke Oy:n ja sen sidonnaisasiamiesten on my6s kerrottava
asiakkaalle, mikili se ei voi arvioida rahoitusvilineen tai palvelun
asianmukaisuutta asiakkaalle siitd syystd, ettd asiakas ei ole anta-
nut kaikkia arvioinnin perusteeksi tarvittavia tietoja.

Soveltuvuuden arvioiminen

Elite Pankkiirilitke Oy:n tarjotessa asiakkailleen sijoitusneuvon-
taa sen on hankittava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittdvit
tiedot asiakkaan taloudellisesta asemasta, kyseistd sijoituspal-
velua tai rahoitusvilinettd koskevasta sijoituskokemuksesta ja
-tietdimyksestd seki sijoitustavoitteista, jotta se voi suositella asi-
akkaalle soveltuvia rahoitusvilineiti tai palveluita. Elite Pankkii-
riliike Oy:ll4 on oikeus luottaa asiakkaan antamiin tietoihin. Elite
Pankkiiriliitke Oy:n tulee edelld hankkimiensa tietojen valossa ar-

vioida, vastaako annettava neuvo tai tarjottava palvelu asiakkaan
sijoitustavoitteita, kykeneekd asiakas kantamaan taloudellisesti
mahdollisen riskin ja onko asiakkaalla tarvittava sijoituskokemus
ja -tietdmys riskien ymmartdmiseksi suositeltuun toimeen.

Jos Elite Pankkiirilitke Oy ei saa riittivii tietoja, se ei saa suo-
sitella asiakkaalle kyseistd sijoituspalvelua tai rahoitusvilinetti.
Elite Pankkiiriliike Oy voi itse arvioida, minkd merkityksen an-
taa sille, ettei asiakas anna kaikkia soveltuvuuden arvioimiseksi
tarvittavia tietoja.

Ammattimainen asiakas

Ammattimaiselle asiakkaalle on annettava yleiskuvaus palvelun
kohteena olevien rahoitusvilineiden luonteesta ja niihin liitty-
vistd tyypillisistd riskeistd, jos se on tarpeellista ottaen huomioon
kyseisen asiakkaan sijoituskokemuksen. Ammattimainen asiakas
ei kuulu menettelytapasidinndsten suojan piiriin.

Soveltuvuuden arvioiminen

Elite Pankkiiriliike Oy:n tarjotessa sijoitusneuvontaa, on sen han-
kittava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittdvit tiedot asiak-
kaan taloudellisesta asemasta seki sijoitustavoitteista, jotta se voi
suositella asiakkaalle soveltuvia rahoitusvilineiti tai palveluita.
Palveluntarjoajalla on oikeus luottaa asiakkaan antamiin tietoi-
hin.

Jos asiakas on suoraan lain nojalla luokiteltu ammattimai-
seksi asiakkaaksi, Elite Pankkiiriliike Oy voi sijoitusneuvontaa
tarjottaessa olettaa, ettd asiakas pystyy kantamaan taloudellisesti
suositeltuun liiketoimeen liittyvit asiakkaan sijoitustavoitteiden
mukaiset sijoitusriskit, eiki asiakkaan taloudellista asemaan ole
niin ollen tarpeen selvittii.

Elite Pankkiiriliike Oy:n tulee edelli hankkimiensa tietojen
valossa arvioida, vastaako annettava neuvo tai tarjottava palvelu

asiakkaan sijoitustavoitteita. Jos Elite Pankkiiriliike Oy ei saa riit-
tivii tietoja, se ei saa suositella asiakkaalle kyseisti sijoituspalve-
lua tai rahoitusvilinetti. Elite Pankkiiriliike Oy voi itse arvioida,
minki merkityksen antaa sille, ettei asiakas anna kaikkia soveltu-
vuuden arvioimiseksi tarvittavia tietoja.

Hyvdksyttdvd vastapuoli

Hyviksyttivi vastapuoli voi pyytdd Elite Pankkiirilitke Oy:ltd
tai sen sidonnaisasiamiehelti kirjallisesti, etti sijoittajan suojaksi
tarkoitettuja menettelytapasiinnoéksii sovellettaisiin sen kanssa
tehtdviin liiketoimiin joko yleisesti tai yksittdisen liiketoimen
osalta. Palveluntarjoaja harkitsee tapauskohtaisesti, suostuuko se
esitettyyn pyyntdon. Muissa tapauksissa menettelytapasdinnok-
set ja sijoittajan suojaa koskevat siinnokset eivit sovellu hyvik-
syttiviin vastapuoliin.
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Yleistd rahoitusvilineisiin mahdollisesti liittyvistad riskeistd
Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Tuotto voi jii-
did saamatta ja sijoitetun pdioman voi jopa menettdd. Ennen si-
joituspditdksen tekemistd asiakkaan on syytd tutustua huolella
sijoitusmarkkinoihin ja eri rahoitusvilineisiin sekd muihin sijoi-
tusvaihtoehtoihin. Asiakas vastaa itse omien sijoituspddtdstensi
taloudellisista tuloksista.

Tiedoksi sijoituspddtostd harkitseville:

* Sijoituspditostd harkitsevan asiakkaan on syytd perehtyd huo-
lellisesti sijoitustoi-mintaa koskevan sopimuksen sisiltoon ja
mahdollisiin riskeihin. Rahoitusvilinei-siin liittyvi sijoittaminen
ja kaupankidynti tapahtuu asiakkaan omal-la vastuulla.

* Rahoitusvilineiden vilisti ja sisdistd suh-teellista jakoa on syy-
td tarkkailla jatku-vasti, jotta sijoitussalkun sisiltd olisi aina ris-
kiprofiilin kannalta sopiva.

Markkinariskit

Rahoitusvilineen markkinariski aiheutuu mark-kinahintojen
vaihtelusta. Rahoitusvilineen arvo voi kasvaa tai pienentyi tar-
jonnan ja kysynnin, sijoittajien kiinnostuksen ja kohde-etuutena
ole-vien tai siihen liittyvien sijoitusten hintojen mu-kaan. My&s
toimialoihin, polititkkaan ja talou-teen liittyvilld tekij6illd voi
olla vaikutusta. Markkinariski voi vaikuttaa rahoitusvilineen
arvoon, olipa kyse koko markkinoiden muutok-sesta tai vain
sijoituskohtaisesta muutoksesta. Markkinariskeji ovat korko-,
osake-, valuutta- tai muu hintariski.

Kansainviiliset sijoitukset

Kansainvilisiin tai kansainvilisid elementtejd sisdltdviin sijoi-
tuksiin voi kohdistua kyseisten maiden markkinoille ominaisia
riskejd, jotka voivat olla erilaisia kuin kotimaan markkinoiden
riskit ja joissakin tapauksissa kotimaisia riskejd suuremmat. Kan-
sainvilisten transaktioiden tai ulkomaan valuuttamiiriisten so-
pimusten mah-dollisiin tuottoihin tai tappioihin vaikuttavat niin
rahoitusvilineen arvon, markkinoiden kuin valuuttakurssienkin
muutokset.

e Asiakkaan on itse ryhdyttivd mahdolli-siin toimenpiteisiin
riskien minimoimi-seksi, toisin sanoen sijoituksista aiheutu-vien
tappioiden estdmiseksi.

* Asiakas sitoutuu noudattamaan palvelu-jen tarjoamista koske-
via sopimusehtoja.

Rahoitusviilineisiin liittyvdit riskit

Riski tarkoittaa mahdollisuutta saada sijoituksesta voitta tai
kirsid sijoitukseen liittyvid tappiota. Kaikkiin sijoitustuotteisiin
liittyy aina riskeji, ja myds matalan riskin sijoitusstrategioihin si-
sdltyy epdvarmuustekijoitd. Sijoituksiin liittyvit riskit madrdyty-
vdt muun muassa rahoitusvilineen rakenteen ja ominaisuuksien
perusteella. Tiettyyn tuotteeseen tai transaktioon liittyvit riskit
midrdytyvit tuotteen juoksuajan sekd osapuolia koskevien olo-
suhteiden tai osapuolten vilisten suhteiden perusteella. Vaikut-
tavia tekij6itd ovat my®s sijoittajien tarpeet ja tavoitteet, tapa,

Erityisesti kehittyvilld markkinoilla hinnat voivat heilahdel-
la voimakkaasti. Kurssierot, pienet kau-pankiyntivolyymit ja
hinnoittelun suuri hajonta voivat olla tavallisia, samoin enna-
koimattomat markkinoiden liikkeet. Kehittyvien markkinoiden
lapindkyvyys, tehokkuus, likviditeetti, markki-nainfrastruktuuri,
oikeusjirjestelmin luotettavuus ja lain sdddintd ovat usein puut-
teellisia kehittyneisiin markkinoihin ver-rattuna.

Luottoriski

Luottoriski on kaiken rahoitustoiminnan perus-riski. Luottorikil-
14 tarkoitetaan riskii siitd, ettid rahoitusvilineen liikkeeseenlaski-
ja, takaaja tai vastapuoli ei kykene maksamaan rahoitusvilineen
pddomaa tai tuottoa sopimuksen mukaisesti sijoittajalle takaisin.
Luottoriski voi tarkoittaa myds osapuolten luottokelpoisuuden
heikkenemistd. Luottoriskid mitataan yleensi mahdollisella ab-
soluuttisella tappiosummalla.

Selvitysriski
Selvitysriski on luottoriski, joka syntyy, kun vas-tapuoli ei toimita
arvopaperia (tai sen arvoa) sovittujen ehtojen mukaisesti toisen

jolla sijoitus tehddin tai sitd tarjotaan, myydién tai silld kiyddan
kauppaa, liikkeeseenlaskijan toimintamaa tai kotipaikka, salkun
sijoitusten hajautus tai keskittiminen (esimerkiksi eri valuuttoi-
hin, arvopapereihin, maahan tai liikkeeseenlaskijaan sijoitettu
summa), transaktion monimutkaisuus ja vipuvaikutus.

Eri rahoitusvilineilli on erilainen riskitaso. Ra-hoitusvili-
neilld tapahtuvaa kaupankiyntid tai rahoitusvilineisiin liittyvid
paitoksid harkitsevien on syyti tuntea sijoitusten tuottoihin liit-
tyvit riskit. Rahoitusvilineisiin liittyvit tirkeimmat riskit on se-
lostettu seuraavassa.

Jéljempdnd kuvataan omaisuudenhoidossa kiytettivien ra-
hoitusvilineiden ominaisuuksia sekd riskeji. Kuvaus ei ole tyh-
jentdvi eiki se sisilld kaikkia mahdollisia riskeji, joita kuvattui-
hin rahoitusvilineisiin voi sisélty.

vastapuolen jo tdytettyd omat sopimusvelvoitteensa. Selvitys-ris-
ki on suuri valuuttatransaktioissa ja valuutan-vaihtosopimuksis-
sa, koska kiteismaksut voidaan suorittaa eri aikoina ja selvittdi
eri aikavyShyk-keissi. Selvitysriskid voi sisdltyd myos kehittyvien
maiden osakekaupankiyntiin. Selvitysriskii voi sisiltyi erityises-
ti rahoitusvilineiden kaupan-kdyntiin kehittyvilli markkinoilla,
joilla maksu ja rahoitusvilineen luovutus selvitetdin erilldan.

Volatiliteettiriskit

Volatiliteetti tarkoittaa arvon nopeaa heilahtelua ylos tai alas.
Sijoituksen volatiliteetin kasvaessa myds tappion tai voiton mah-
dollisuus kasvaa, koska osto- ja myyntihinnan vililld voi olla iso-
kin ero.

Maksukyvyttomyys

Kaupankiynnin vastapuolena toimivan yrityksen tai transakti-
oon osallistuvien vilittdjien maksu-kyvyttémyys tai laiminlyonti
voi johtaa positioi-den likvidointiin tai sulkemiseen ilman asi-
akkaan suostumusta tai siihen, ettei sijoituksen arvoa palauteta
asiakkaalle.
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Valuuttariski

Valuuttariski syntyy valuuttakurssien vaihtelusta, joka voi kas-
vattaa valuuttatransaktioihin sekd ulkomaan valuuttamiiriisiin
johdannais- ja ar-vopaperikauppoihin liittyvid voittoja tai ndistd
transaktioista aiheutuvia tappioita. Suojaus (hedging) voi lisitd
tai vihentdd valuuttariskid, mutta se ei vilttimittd poista valuut-
takurssien vaihtelusta aiheutuvaa riskid kokonaan.

Korkoriski

Korkoriski aiheutuu korkojen muutoksista. Korot voivat nousta
tai laske. Korkoriski vaikuttaa joukkovelkakirjalainojen arvoon
suoremmin kuin osakkeiden arvoon, joten se on merkittdva ris-
ki joukkovelkakirjoihin sijoittaneille. Korkoriski tarkoittaa siti,
ettd arvopaperin, erityisesti joukkovelkakirjan, suhteellinen
arvo heikkenee koronnousun seurauksena. Timi voi vaikuttaa
negatiivisesti muihin tuotteisiin. Korkojen noustessa joukkovel-
kakirjojen hinnat laskevat ja pdinvas-toin. Tdmi perustuu sithen
logiikkaan, ettd kor-kojen noustessa joukkovelkakirjan omista-
miseen liittyvd vaihtoehtokustannus pienenee, koska sijoittavat
voit realisoida suurempia tuottoja siirtymalld muihin. koronnou-
sua heijastaviin sijoituksiin.

Hyaodykeriski

Hyodykeriski tarkoittaa futuurimarkkinoiden arvoon ja futuuri-
tuottojen mairdin liittyvid epdvarmuustekijoitd, jotka aiheutta-
vat hyddykkeen hintojen vaihtelusta. Hyddykeriski voi sisdltyi
my6s muihin rahoitusvilineisiin. Hyddykkeiden hinnat voivat
vaihdella merkitsevistikin, jos luonnonmullistukset tai onnet-
tomuudet, kuten maanjiristykset tai tulipalot, vaikuttavat hyo-
dykkeiden tarjontaan tai tuotantoon. Hy6dykkeen hintaan voi
vaikuttaa myos esimerkiksi selkkaus tai sotatila, joka heikentdi
tarjontaa tai tuotantoa. Jos tuotteesta maksettava korko ja/tai
lunastushinta miidrdytyy hyddykkeen hinnan perusteella, hys-
dykkeen hinnan muutos voi vihentdd tuotteesta maksettavaa
korkoa ja/tai lunastushin-taa. Jos sijoituksen lunastushinta pie-
nenee, tuot-teen lunastuksesta maksettava summa voi joissa-kin
tapauksissa olla pienempi kuin kyseiseen tuotteeseen alun perin
sijoitettu pddoma.

Oikeudellinen riski
Oikeudellinen riski tarkoittaa sitd, ettd vastapuoli ei vilttimattd
noudata lakeja ja asetuksia tai osapuolten vilisissid tiedoissa tai

sopimuksissa voi olla puutteita. Niihin lukeutuvat myds oikeu-
delliset ja verotukseen liittyvit riskit niissd maissa, joihin sijoi-
tuksia tehddin.

Lainsddddntariski

Kaikkiin sijoituksiin voi kohdistua lainsiddinnéllisid tai raken-
teellisia riskejd. Tillainen riski voi aiheutua monista poliittisista,
taloudellisista ja muista tekijoistd, eikd sitd voi ennakoida. Sik-
si riski on suurempi kehittyvilldi markkinoilla, mutta se on ole-
massa aina markkinoista riippumatta. Kehittyvilli markkinoilla
viranomaisvalvonta on vihdisempai, samoin liiketoiminnan ja
toimialo-jen kdytint6ji, porssejd ja OTC-markkinoita koskeva
lainsdadanto.

Veroriski

Verosddnnot ja niiden tdytdnt6onpano voivat muuttua aika ajoin.
Sijoituksiin voi liittyd moni-mutkaisia sijoittajakohtaisia veroseu-
raamuksia.

Positioiden viilinen korrelaatio

Positioiden vilinen korrelaatio on kyseessi, kun vihintiin kaksi
osapuolten vilistd transaktiota kumoaa toisensa. Tilloin yhteen
tai useaan transaktioon liittyvi luottoriskin kasvu vihentii vas-
taavasti toisen transaktion luottoriskii nettoutusperiaatteen mu-
kaisesti. Rahoitusvilineiden vilinen epitiydellinen korrelaatio
mahdollistaa suuret voitot tai tappiot suojausstrategiassa ja lisdi
ndin position riskia.

Operatiivinen riski

Operatiivinen riski, kuten tirkeimpien jirjestel-mien ja ohjaus-
menetelmien (esim. IT-jirjestelmien) toimintahiirio, voi vaikut-
taa kaik-kiin rahoitusvilineisiin. Liiketoimintariski, erityi-sesti
puutteellisesta tai kehnosta liikkeenjohdosta aiheutuva riski,
voi vaikuttaa myds yrityksen osakkeenomistajiin tai sijoittajiin.
Henkildst6- ja organisaatiomuutokset voivat vaikuttaa niihin
riskeihin merkittdvisti. Operatiivinen riski ei vilttimittd niy
ulospiin.

Toimialakohtaiset riskit

Toimialakohtainen riski tarkoittaa siti, etti toi-mialaa koskeva
odottamaton tapahtuma vaikut-taa koko toimialan tulokseen ja
toimialaan liittyviin rahoitusvilineeseen.

Likviditeettiriski

Rahoitusvilineen likviditeettiin vaikuttavat suo-raan kyseisen
vilineen kysynti ja tarjonta ja epd-suorasti myods muut tekijit,
kuten markkinahiiri-6t (vaikkapa porssin toimintakatkos) tai
infra-struktuuriongelmat, kuten arvopaperien selvitys-prosessin
puutteet tai hiiriot. Likviditeettiriski tarkoittaa sitd, etti rahoi-
tusvilineen ostaminen tai myyminen voi olla hankalaa miirit-
tynd ajankohtana.

Vipuvaikutusriski

Vipuvaikutusriski tarkoittaa johdannaissopimuk-seen liittyvii
rakennetta, joka aiheuttaa riskin siitd, etti jo pienelld kohde-
etuuden muutoksella voi olla suuri vaikutus johdannaissopimuk-
sen tuottoon ja arvoon (positiivinen tai nega-tiivinen).

Yritysriski
Yritysriski tarkoittaa rahoitusvilineen litkkeeseen laskeneen yhti-
on menestykseen liittyvia riskii.
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Sijoitusrahasto kerii sijoittajien pidoman yhteen ja sijoittaa sen
etukdteen madiritetyn sijoitusta-voitteen mukaisesti. Sijoitusra-
hastoja hallinnoivat rahastoyhtiot, jotka noudattavat toiminnas-
saan niitd koskevia lakeja ja sddnt6ji ja joiden toimintaa valvoo
Finanssivalvonta. Rahastoyhti6 sijoittaa kerddminsd pdadoman
sddannoissdadn madritetylld tavalla erilaisiin arvopapereihin (yleen-
sd osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin). Sijoitusrahastoon sijoit-
taminen tarkoittaa sitd, etti asiakas merkitsee tai ostaa sijoitus-
rahaston osuuksia (tai osakkeita) ja hidnesti tulee nidin rahaston
osuu-denomistaja. Useimmissa sijoitusrahastoissa sijoittajat voi-
vat lunastaa omistuksensa milloin tahansa. Lunastussidnnét on
selostettu rahastoesitteessi.

Sijoitusrahastoja on monentyyppisii riippuen sijoitusrahaston
sijoituspolitiikasta. Erityyppisid sijoitusrahastoja ovat esimerkik-
si korkorahastot, osakerahastot, yhdistelmirahastot, rahastojen
rahastot, alueelliset rahastot, toimialarahastot, hedge-rahastot,
indeksirahastot ja kansainviliset rahastot. Sijoitusrahastoissa voi
olla seki tuotto ettd kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston tuotto allo-
koidaan ja maksetaan tuotto-osuuksien omistajille. Jos kyse on
kasvuosuuksista, ei kasvuosuuksien osuudenomistajille makseta
tuottoa, vaan kasvuosuuksille kuuluva tuotto lisitiin kasvu-
osuuksien arvoon, ja uudelleen sijoitetaan kasvuosuuksien arvon
kasvattami-seksi.

Rahastot voidaan jakaa UCITS-rahastoihin ja muihin kuin
UCITS-rahastoihin. UCITS-rahastot noudattavat sijoitusrahas-
todirektiivid, joka sisil-tdi tiettyjd sijoitusten ja riskien hajaut-
tamista koskevia mddrdyksid. Jotkin rahastot, kuten vaik-kapa
hedge-rahastot tai kehittyville markkinoille sijoittavat erikoissi-
joitusrahastot voivat poiketa UCITS-standardeista, joten ne ovat
riskialttiim-pia. Tdman on syyti pitdd mielessd rahastokoh-detta
valittaessa. Rahaston esitteessi on tiedot siitd, onko kyseessi
UCITS- vai muu rahasto.

Rahaston riskitaso riippuu rahaston sijoitusstra-tegiasta ja si-
ten sijoituskohteista. Jotkin sijoitus-tuotteet ovat riskialttiimpia
kuin toiset. Esimer-kiksi osakkeisiin ja rahamarkkinavilineisiin
sijoit-taviin rahastoihin vaikuttavat markkinahintojen ja lainsdi-
dinnén muutokset, taloudellinen tilan-ne sekid episuotuisat po-
liittiset ja taloudelliset tekijdt. Myos korko- ja suhdannevaihtelut
sekd verosddnnot ja lait voivat vaikuttaa sijoituksen tuottoon.
Ulkomaisiin yhtiéihin, high yield —lainoihin, kehittyville mark-

kinoille, voimakkaan kasvun rahastoihin, hajauttamatto-miin/
keskitettyihin rahastoihin ja pienten seki keskisuurten yritysten
osakkeisiin tehtdviin sijoi-tuksiin liittyy lisdksi joitakin riskeja,
joita on kisitelty rahastoesitteessd. Joukkovelkakirjalainasijoituk-
siin kohdistuu korkoriski; toisin sanoen koron noustessa jouk-
kovelkakirjojen hinta ja siten my6s pitkidn koron rahaston arvo
voi laskea ja sijoittaja menettid sijoittamansa pidioman arvon.
Rahastot ovat piisiintoisesti likvidejd piivittdin, mutta rahasto-
jen likvidiyttd voi olla rajoitettu rahaston siinnoissi esimerkiksi
poikkeuksellisten markki-natilanteiden varalta rahasto-osuuden-
omistajien edun vuoksi tai rahaston harjoittaman sijoituspolitii-
kan vuoksi (likviditeettiriski). Sen lisiksi erikoissijoitusrahasto-
jen osuuksien lunastukset voivat olla mahdollisia vain tiettyini
ajankohtina esim. kerran kuukaudessa tai harvemmin. Vieraan
valuutan méiriisten rahastojen arvoon vaikuttavat myos valuut-
takurssimuutokset (valuuttariski). Rahastot voivat kiyttii sijoi-
tustoiminnassaan my6s johdannaisia. Rahaston varoista peritiin
sen toimintaan liittyvit kulut, kuten hallin-nointi- ja siilytyspalk-
kiot, joiden suuruus vaihte-lee rahastosta riippuen, ja ne yksiloi-
diidn yksin-kertaistetussa rahastoesitteessi. Yksinkertaistetus-sa
rahastoesitteessi on kuvattu sijoitusrahaston ominaisuuksia ja
sithen liittyvid riskeja.

Pitkén koron rahastot

Pitkdn koron rahastoilla ei ole kiintedd maturi-teettia tai mii-
riteltyd koronmaksuaikataulua, koska kohde-etuutena olevia
joukkovelkakirjalai-noja ostetaan ja myydiin toissijaisilla mark-
kinoilla jatkuvasti. Timin vuoksi pitkin koron rahastot ovat
erityisen herkkii kokonmuutosten vaikutuksille joukkovelkakir-
jalainojen hintoihin.

Pitkidn koron rahastojen tuotto-odotukset mii-riytyvit pal-
jolti korkojen kehityksen mukaan. Korkojen noustessa joukko-
velkalainakirjojen arvo laskee, mikd puolestaan vaikuttaa ra-
haston tuottoon. Korkoriski on helpompi ymmiirtii, jos tietii,
miti duraatio tarkoittaa. Duraatio on yksinkertaisesti tapa mitata
pitkdn koron rahaston herkkyytti korkojen muutoksille. Pitki
duraatio tarkoittaa siti, etti rahasto on herkki muutoksille.

Vaikka useimmat pitkidn koron rahastot hajauttavat luottoris-
ki, on silti syytd muistaa, ettd rahaston painotettu keskimairii-
nen luottoluokitus vaikuttaa rahaston volatilateettiin. Luottoluo-
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kitukseltaan alhaisten joukkovelkakirjalainojen tuotto-odotus on
korkea, mutta niiden volatiliteetti on suurempi. Joukkovelkakir-
jalainoja, joilla on hyvin alhainen sijoitusluokitus tai ei minkiin-
laista luokitusta, kutsutaan my®s roskalainoiksi. Niiden volatili-
teetti on usein hyvin suuri.

Joidenkin pitkdn koron rahastojen volatiliteetti voi olla pie-
nempi kuin osake- tai yhdistelmira-hastojen, mutta samalla nii-
den tuottopotentiaali on yleensi vastaavasti pienempi. Niihin
kohdis-tuu tappioriski esimerkiksi siinid tapauksessa, etti jouk-
kovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija ei pysty maksamaan lainaa
takaisin tai korkojen muutok-set muuttavat joukkovelkakirjojen
hintaa.

Yhdistelmdrahasto

Yhdistelmirahasto sijoittaa varoja osakkeisiin, joukkovelka-
kirjalainoihin ja rahamarkkinavili-neisiin (kiteinen) miiritet-
tyjen tavoitteiden mu-kaisesti. Yhdistelmi- eli hybridirahastot
yhdisti-vit kasvu- ja tuottotavoitteet sijoittajia varten tekemailld
sijoituksia sekd osakkeisiin ettd jouk-kovelkakirjalainoihin. Ha-
jauttamalla sijoitukset rahasto voi suojautua osakemarkkinoiden
las-kusuhdanteiden vaikutuksilta. Toisaalta sen tuotto-odotus on
pienempi kuin esimerkiksi puhtaan osakerahaston tuotto mark-
kinoiden nousukaudella.

Yhdistelmirahaston riskit ovat varsin pienet, koska osake-,
joukkovelkakirjalaina- ja kiteissi-joitusten riskitaso on erilainen.
Yhdistelmirahas-toihin kohdistuva riski miiriytyy sijoituskoh-
tei-den suhteellisen osuuden ja keskindisten vaiku-tusten mu-
kaan.

Osakerahasto
Osakerahastot sijoittavat varoja pidasiassa osak-keisiin, yleensi
kantaosakkeisiin. Sijoituskohteiksi valitaan yleensi osakkeita,
joiden tuotto on pit-killd aikavililld ollut keskimairiistd parem-
pi, mutta osakkeiden kurssivaihtelu on usein ollut suurempi kuin
joukkovelkakirjalainojen ja kiteis-vastikkeiden. Osakerahastot
voivat kuitenkin olla herkkii vaihtelulle, ja osakkeiden hinnat
voivat muuttua merkittivisti suuntaan tai toiseen piivitasolla.
Kaikkiin osakerahastoihin kohdistuu riskejd, jotka aiheutu-
vat esimerkiksi osakkeita litkkeeseen laskeneiden yhtididen ta-
loudellisesta tilasta sekd yleisestd talous- ja markkinatilanteesta.
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Eri osakelajeihin liittyy erilaisia riskejd. Esimerkiksi pieniin tai
keskisuuriin yrityksiin sijoittaviin rahastoihin kohdistuu ylimai-
rdinen riski, koska sijoitusten tuottoa ei voi ennakoida. Yritykset
voivat kirsid merkittdvid tappioita, joiden seurauksena osake-
kurssit voivat vaihdella. My6s toimialarahastoihin liittyy riskeja,
koska sijoitukset keskittyvit tiettyyn markkinoiden osaan. Osa-
kerahaston arvoon vaikuttavia riskejd ovat lisdksi sijoituskohtee-
na olevia yrityksid koskevat uutiset, talouden kehitys ja korkojen
muutokset, samoin hintavaihtelu, markkinamekanismien muu-
tokset ja ulkoiset tekijit, jotka voivat aiheuttaa muutoksia osake-
kursseihin.

Absoluuttisentuoton rahastot eli hedgerahastot
Absoluuttisentuoton rahastot eli hedge-rahastot kiyttavit riski-
alttiita tekniikoita, kuten lainanot-toa, lyhyeksimyyntid, velka-

Pddomaturvatut tai -turvaamattomat indeksilainat
Strukturoiduilla tuotteilla tarkoitetaan yleensd joukkolaina- tai
talletusmuotoisia sijoituksia, jotka muodostuvat padsidntoisesti
korkokom-ponentista ja riskillisestd johdannaiskomponentista
tai muusta riski-pitoisesta osasta. Strukturoidun tuotteen tuotto
on yleensi sidottu valittujen kohde-etuuksien kehitykseen. Koh-
de-etuuksina voivat olla esim. osakkeet, osakeindeksit, korko,
rahastot, valuutat, hy6dykkeet, luottoriski tai ndiden erilaiset yh-
distelmit. Niihin yhdistel-méinstrumentteihin kohdistuu siihen
sisdltyvid tuotteita koskevat riskit. Niinpd niihin tuotteisiin voi
kohdistua suurempi riski kuin yhdistelmidn muodostaviin yksit-
téisiin vili-neisiin.

Strukturoidut tuotteet voivat olla rakenteeltaan hyvin moni-
mutkaisia kuten myos pddomatur-vaamattomia, joten sijoittajan
tulee perehtyi sijoituskohteen ominaisuuksiin ja riskeihin huo-
lellisesti ennen sijoituspdidtoksen tekemista.

Niihin yhdistelmiinstrumentteihin kohdistuu siihen sisélty-
vid tuotteita koskevat riskit. Niinpd niihin tuotteisiin voi koh-
distua suurempi riski kuin yhdistelmin muodostaviin yksittdisiin
vili-neisiin.

Yleisimpani strukturoituna tuotteena pidetdin indeksilainaa,
jossa sijoittajalla on mahdollisuus saada tuottona tietty prosent-
timairdinen osuus kohde-etuudeksi valitun viiteindeksin (esim.

vivun kiytt6d, auto-matisoituja kaupankdyntimenetelmii, vaih-
toso-pimuksia, arbitraasistrategioita ja johdannaisia ja pyrkivit
siten saavuttamaan merkittdvdd tuottoa sijoituksille. Hedge-ra-
hastojen toiminta on usein vihemmin sidinneltyd kuin muiden
sijoitusrahastojen toiminta, joten niilli on mahdollisuus asettaa
aggressiivisia sijoitustavoitteita. Hedge-rahastot voivat kdyttid
monenlaisia sijoitusstrategioita. Ne voivat olla myds rekiste-
réimattomid, yksityisesti omistettuja ja hallinnoituja, korkean
riskitason varallisuuskokonaisuuksia (ei laissa sddnneltyjd sijoi-
tusrahastoja), jotka on suunnattu varakkaille ja kokeneille sijoit-
tajille.

Rahamarkkinarahasto
Rahamarkkinarahasto on yleensi turvallinen sijoituskohde, jossa
sijoitukset voidaan helposti muuttaa kiteiseksi. Riskit ovat vihii-

osa-keindeksi) mahdollisesta positiivisesta kehitykses-td. Lainan
kohde-etuuksien arvo voi laina-aikana kehittyd positiivisesti tai
negatiivisesti.

Tuottorakenne saattaa joskus sisiltid vipuvaiku-tuksia, joi-
den vuoksi jo pienilli kohde-etuuksien kehityksen muutoksilla
voi olla suuri vaikutus strukturoidun tuotteen arvoon ja tuottoon
(vipuvaikutusriski).

Tuoton laskentaan vaikuttavat my6s koronlas-kentaperusteet
sekd mahdolliset tuottokertoimet. Koska strukturoituun tuottee-
seen yleensi sisiltyy korkokomponentti, kuten strukturoidun
joukko-velkakirjalainan osalta on aina tilanne, liittyy tuottee-
seen korkoriski. Markkinakorkojen lasku nostaa indeksilainan
jalkimarkkina-arvoa ja kor-ko-tason nousu puolestaan laskee sitd
muiden tekijoiden pysyessd ennallaan.

Indeksilainat on suunniteltu pidettiviksi erdpdi-vdin saak-
ka. Mikili sijoittaja myy téllaisen sijoi-tuksen ennen erdpiivii,
hénelld on markkinake-hitykseen (markkinariski) ja jalkimarkki-
noiden likviditeettiin liittyva riski (likviditeettiriski). Jalkimark-
kinahinta voi myyntitilanteessa olla matalampi kuin lainaa mer-
kittdessd, joten riskind on, etti sijoituksesta aiheutuu sijoittajalle
pdd-omatappiota.

Tiettyjd Indeksilainoja voi olla vaikeaa tai mah-dotonta myy-
di tiettyini aikoina. Liikkeeseenlas-kijalla voi olla lainaehtojen
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set ja tuotto-odotukset verrattain pienet. Toisin kuin pankkitilin
tuottoa, rahamarkkinarahastojen tuottoa ei voi taata, vaikka nii-
hin sisiltyvi riski on pienempi kuin muissa rahastoissa.

Rahastojen rahasto

Rahastojen rahasto sijoittaa varoja muihin rahas-toihin. Rahasto-
jen rahastoja on erilaisia, ja niiden riskeihin ja tuotto-odotuksiin
vaikuttavat sijoituskohteena olevat rahastot. Rahastojen rahas-
toissa on huomattava, ettd kokonaispalkkio niissi muodostuu
rahastojen rahastosta sekd alla olevien rahastojen palkkioista.

mukaan oikeus mak-saa laina ennenaikaisesti takaisin, jolloin on
myds mahdollista, ettd takaisinmaksettava maiard on nimellisar-
voa matalampi. Sijoittajan tuleekin kiinnittid huomiota mahdol-
lisiin kaupankiyntirajoitteisiin sekd liikkeeseenlaskijan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuoikeuteen ennen sijoituspaatdsti.

Indeksilainaan liittyy aina my&s liikkeeseenlaski-jasta johtuva
luottoriski. Luottoriskilli tarkoite-taan riskii siitd, ettei liikkee-
seenlaskija indeksi-lainan erdintyessd pysty tdyttimiin maksu-
vel-voitteitaan eli maksamaan sijoittajalle lainan nimellispdiomaa
tai/ja tuottoa. Luottokelpoisuusluokitus on yksi tapa arvioida
luottoriskii, mutta on syytid muistaa, etti luottokelpoisuusluoki-
tus saattaa muuttua tai se saatetaan poistaa milloin tahansa.

Jos indeksilaina lasketaan liikkeeseen muussa valuutassa kuin
euroissa, liittyy lainaan tiltd osin my6s valuuttariski. Myos koh-
de-etuudet voivat sisiltid valuuttariskii.

Valtion talletussuoja ei koske indeksilainoja.

Sertifikaatit

Sertifikaatti on arvopaperistettu johdannainen, jonka tuottopro-
fiili vaihtelee tuotteittain. Sertifi-kaatteja on kahta tyyppii, lista-
tut ja ei-listatut sertifikaatit. Sertifikaatin kohde-etuutena voi olla
esim. osake, indeksi, hyddyke tai ndiden yhdistelmi. Listatuilla
sertifikaateilla kiiydiin kauppaa porssissd, niille on olemassa lik-
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vidi jilkimarkkina, ja ne ovat juoksuajaltaan yleensi muutaman
kuukauden mittaisia. Ei-listatuille sertifikaateille on olemassa ra-
jattu porssin ulkopuolinen jilkimarkkina, tai ei ollenkaan jilki-
markkinaa, ja niiden juoksuaika voi olla useita vuosia. Ei-listatut
sertifikaatit ovat tyypillisesti tiettyyn markkinanikemykseen rai-
tiloityjd sijoituksia.

Sertifikaateille on tunnusomaista hyvin korkea riskitaso ja vi-
puvaikutus. Merkintdhintaa eli sijoitettua pidomaa ei palauteta
missddn olosuhteissa. Mahdollinen tuotto maksetaan sertifikaat-
tiehtojen mukaisesti erdpiivina ja tuotto voi olla moninkertainen
suhteessa sijoitettuun pidomaan sertifikaatin kohde-etuuden ar-
von noustessa. Sertifikaattiin sijoittavan on varauduttava siihen,
ettd sertifikaatti voi erdpdivini olla arvoton. Mikili sertifikaatti-
kohtaisten ehtojen mukaan erd-pdivini laskettu kohde-etuuden
tuotto on nolla tai negatiivinen, sijoittaja menett sijoittamansa
pddoman sekd maksamansa kulut ja palkkiot kokonaan. Mikili
sertifikaattikohtaisten ehtojen mukaisesti laskettu kohde-etuuden
tuotto on positiivinen, mutta sertifikaatin erdédntymisarvo on pie-
nempi kuin sertifikaatista maksettu hinta kuluineen, on sijoitus
tappiollinen suhteessa sijoitettuun pidomaan. Mikili sertifikaat-
tikohtaisten ehtojen mukaisesti laskettu kohde-etuuden tuotto
on positiivinen ja sertifikaatin erdédntymisarvo on suurempi kuin
sertifikaatista maksettu hinta kuluineen ja palkkioineen on sijoi-
tus voitollinen suhteessa sijoitettuun pidomaan.

Tyypillisimpiid sertifikaatteihin liittyvid riskeja ovat markki-
nariski, vipuvaikutusriski, luottoriski, likviditeettiriski, ennen-
aikainen takaisinmaksuriski (takaisinmaksu-hinta voi olla mer-
kintdhinta pienempi) (ei listatut) ja mahdollisesti valuuttariski.
Sertifikaatteihin kohdistuvat myds sertifikaatin kohde-etuuksiin
liittyvit riskityypit, joita on kuvattu edella.

Warrantit

Warrantti on arvopaperistettu johdannainen, jonka tuottoprofiili
vaihtelee tuotteittain. War-rantti voi olla listattu tai listaamaton.
Ei-listatut warrantit ovat tyypillisesti tiettyyn markki-nanike-
mykseen rditiloityjd sijoituksia. Warran-tin kohde-etuutena voi
olla esim. osake, indeksi, hy6dyke tai ndiden yhdistelmi. Lis-
tatuilla war-ranteilla on yleensi likvidi jilkimarkkina ja nii-den
juoksuaika on lyhyehké. Ei-listatuille war-rantilla on olemassa
rajattu porssin ulkopuolinen jidlkimarkkina, tai ei ollenkaan jil-
kimarkkinaa, ja niiden juoksuaika voi olla useita vuosia. Warran-
tissa voidaan kiyttda vipuvaikutusta, mistd syystd niiden arvo voi

vaihdella suuresti.

Warrantteihin liittyy korkea riski. Merkintihin-taa eli sijoi-
tettua pddomaa ei palauteta missdin olosuhteissa. Ei-listatun tiet-
tyyn markkinanike-mykseen rditiloidyn warrantin mahdollinen
warranttiehtojen mukaisesti laskettu tuotto maksetaan eripii-
vini. Warranttiin sijoittavan on varauduttava siihen, etti War-
rantti voi erdpdivini olla arvoton. Mikili warranttikohtaisten
ehtojen mukaan eripiivini laskettu kohde-etuuden tuotto on
nolla tai negatiivinen, sijoittaja menettdi sijoittamansa pdioman
sekd maksamansa kulut ja palkkiot kokonaan. Mikili warrant-
tikohtaisten ehtojen mukaisesti laskettu kohde-etuuden tuotto
on positiivinen, mutta warrantin erdintymisarvo on pienempi
kuin warrantista maksettu hinta kuluineen, on sijoitus tappiolli-
nen suhteessa sijoitettuun piiomaan. Mikili warranttikohtaisten
ehtojen mukaisesti laskettu kohde-etuuden tuotto on positiivi-
nen ja warrantin erddntymisarvo on suurempi kuin warrantista
maksettu hinta kuluineen ja palkkioineen on sijoitus voitollinen
suhteessa sijoitettuun piiomaan.

Porssinoteerattu ostowarrantti erddntyy arvotto-mana, jos
kohde-etuuden arvo on erdpidivini warrantin toteutushintaa
alhaisempi. Myyntiwarrantti puolestaan erdintyy arvottomana,
jos kohde-etuuden arvo on eridpiivinid warrantin toteutushintaa
korkeampi.

Tyypillisimpid warrantteihin liittyvid riskeji ovat markkina-
riski, vipuvaikutusriski, luottoriski ja valuuttariski. Ei-listattuihin
warrantteihin liittyy lisiksi ennenaikainen takaisinmaksuriski
(ta-kaisinmaksu-hinta voi olla merkintihinta pie-nempi) ja lik-
viditeettiriski. Warrantiin kohdistu-vat my6s warrantin kohde-
etuuksiin liittyvit riskityypit, joita on kuvattu edell.
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Asiakas vastaa aina itse sijoitustoimintaansa liittyvistd veroseu-
raamuksista, mistd syystd asiakkaan tulee huolellisesti ennen si-
joituspditdksen tekemistd perehtyi rahoitusvilineeseen liittyvdin
verotukseen. Asiakkaan tulee tarvittaessa kddntyi veroasiantunti-
jan puoleen. Lisdtietoja verotuksesta saa omasta verotoimistosta
seki verohallinnon Internet-sivuilta www.vero.fi.

Palveluun liittyvissd kysymyksissd asiakkaan tulee aina ottaa
yhteyttd ensisijaisesti Elite Pankkiiriliike Oy:n piikonttoriin.
Asiakkaan tulee viipymittd ilmoittaa Elite Pankkiirilitke Oy:lle
palveluun liittyvdstd virheestd ja sithen mahdollisesti liittyvis-
td vaatimuksestaan. Jos Elite Pankkiiriliike Oy:n ja asiakkaan
vililld ei pdidstd neuvotellen ratkaisuun, voi asiakas pyytid Va-
kuutus- ja rahoitusneuvonnasta apua tilanteen selvittimisessi
tai viedd erimielisyyden ratkaistavaksi arvopaperilautakuntaan.
Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan Internet-osoite on www.fine.fi.

Arvopaperilautakunta neuvoo, ohjaa ja etsii ratkaisuja asioissa,
jotka koskevat arvopaperimarkkinalainsidddnt64 ja sithen liit-
tyvien viranomaisméirdysten sisiltod, sijoituspalvelusopimusten
ehtojen soveltamista, hyvdd arvopaperikauppatapaa sekd muuta
arvopaperikdytint6d. Palvelu on maksutonta ja on kiytdssd kai-
kille ei-ammattimaisille sijoittajille, jotka ovat asiakassuhteessa
sijoituspalveluyritykseen, pankkiin tai rahastoyhtiéon. Lisitieto-
ja saa Arvopaperilautakunnan Internet-sivuilta www.arvopaperi-
lautakunta.fi.
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